WIERTNICTWO NAFTA GAZ « TOM 27 « ZESZYT 3 » 2010

Maciej Kaliski*, Zdzislaw Jedynak**

CZYNNIKI KSZTALTUJACE CENY ROPY NAFTOWEJ
NA SWIECIE W 2009 ROKU

1. CENY, WPLYW POPYTU I PODAZY

W ostatnich latach ceny ropy naftowej w $wiecie wykazuja nieprzewidywalny i naj-
czesciej bardzo dynamiczny wzrost. Ponadto pomimo réznic w kosztach jej wydobycia
i jakosci odnotowuje si¢ konwersje cen pomigdzy podstawowymi jej gatunkami. 31 grud-
nia 2001 r. na nowojorskiej gietdzie notowania dla ropy West Texas Intermediate (WTI)
wyniosty zaledwie 19,96 dolaréw za barylke (dol./b). Natomiast juz w lutym-wrzesniu
2008 r. jej wartos¢ ksztaltowala si¢ powyzej 100 dol./b, 3 lipca wyznaczajac maksimum
145,31 dol./b [9]. Jednak z koncem roku, pod presja spadajacego popytu, odnotowano
dlugo oczekiwany, znaczny spadek jej wartosci ponizej 40 dol./b. W tym czasie wedtug
dostepnych prognoz na rok 2009 srednia cena ropy miala ksztaltowaé si¢ w przedziale
40-50 dol./b. Przyjete zalozenia tradycyjnie okazaly si¢ nieprawidtowe. Nalezy podkreslié,
ze istnialo powazne zagrozenie celowego ograniczenia dostaw tego surowca na $wiatowe
rynki. W roku 2009 $rednia cena ropy WTI wyniosta 61,95 dol./b. Przez caly analizowany
okres wykazywala wzrost, osiagajac 31 grudnia 2009 r. 79,39 dol./b [9]. Podsumowujac
obecnie ,,nie ma si¢ pewnosci, czy obserwuje si¢ histori¢ notowan tego surowca, czy tez
$ledzi si¢ dzieje $wiata z jego perspektywy” [6]. Ceny jej w latach 2007-2009 przedsta-
wiono na rysunku 1, a jej sredni poziom miesigczny w roku 2009 w tabeli 1.

Ropa naftowa to surowiec o ograniczonej dostgpnosci, ktorego zasoby nie pozwalaja
na petne zaspokojenie wszystkich zglaszanych na nia potrzeb. Z jednej strony wynika to
z nieograniczonych i stale wzrastajacych potrzeb paliwowych czlowieka. Wigkszosé
obszarow uzytkowania produktéw ropopochodnych nie posiada ,,samodzielnych” zamien-
nikow. Inaczej, nie mozna ich zastapi¢ innym rozwiazaniem bez wzrostu kosztow funkcjo-
nowania danego panstwa. Z drugiej, jest efektem ograniczonej ilosci zasobow ropy, ktore
moga by¢ dostarczone w danym miejscu i czasie. W konsekwencji tego rozbieznos¢, jaka
wystepuje na rynku pomiedzy stanem pozadanym (wyznaczonym przez potrzeby), a rze-
czywistym (dostawy), jest bardzo waznym czynnikiem wplywajacym m.in. na wysokos¢
ceny tego surowca [4].

* Wydziat Wiertnictwa, Nafty i Gazu AGH, Krakéw; Departament Ropy i Gazu Ministerstwa Gospodarki
** Wydziat Zarzadzania PR, Rzeszow
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Rys. 1. Ceny ropy naftowej WTI w latach 2007-2009 [dol./b] [9]

Tabela 1
Srednie miesieczne ceny ropy naftowej w roku 2009 [dol./b] [7, 9]

Ropa 2009

naftowa |y byl v | V| VI | VI VI IX | X | XT | XIS

WTI  |41,75]39,09|47,94|49,65|59,03 | 69,64 |64,15|71,05|69,41|75,72|77,99|74,47 61,95

Brent 43,44 (43,32146,54|50,18|57,30|68,61|64,44|72,51|67,65|72,77|76,66 | 74,46 | 61,74

If)"]fé%k 41,52(41,35(45,78 50,20 | 56,98 | 68,36 | 64,59 | 71,35 | 67,17 | 72,67 | 76,29 | 74,01 | 60,85

Zapotrzebowanie na ropg¢ ksztaltowane jest w znacznym stopniu pod wpltywem zmian
jakie zachodza w otoczeniu pozasektorowym. Obserwuje si¢ $cisty zwiazek pomiedzy
wzrostem gospodarczym i jego struktura a zglaszanymi potrzebami naftowymi. Ponadto
wazna rolg odgrywaja: ceny pozostatych surowcéw energetycznych, dochody i wydatki
gospodarstw domowych, liczba ludnosci i jej struktura wiekowa, geograficzne rozmiesz-
czenia ludnosci oraz jej migracja, turystyka, inwestycje czy zmiany w zakresie wykorzy-
stania $rodkow transportu. Uksztaltowana relacja wynika ze strategicznej roli tego surow-
ca, ktéry tworzy podstawy dla prawidtlowego rozwoju zycia spoteczno-gospodarczego.
Nalezy podkresli¢, ze obecnie panstwa uprzemystowione zglaszaja ponad potowe $wiato-
wych potrzeb na ropg. Dlatego w ostatnich latach silne ozywienie gospodarcze w krajach
wschodzacych okre$lito dodatkowy, znaczny na nia popyt, réwnolegle tworzac dla jej
dostawcow rynek alternatywny. Natomiast krétkotrwale i niewielkie wahania w ciagu roku
W jej wykorzystaniu majg charakter sezonowy. W okresie letnim zwiazane sa ze wzrostem
uzytkowania paliw w transporcie dla celéow turystycznych, zas w zimowym grzewczych.
W zwiazku z tym gromadzone zapasy tego surowca w krajach uprzemystowionych pozwa-
laja zapewni¢ stabilizacje na rynku.

Ograniczenia w dostgpie do ropy z jednej strony odnosza si¢ bezposrednio do rzeczy-
wistej wielkos$ci posiadanych jej zasobow. Struktura ich rozmieszczenia w $wiecie jest bar-
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dzo nier6wnomierna i skoncentrowana. Najwicksze zloza tego surowca wystepuja w pa-
nstwach stabo rozwinietych, borykajacych si¢ niekiedy z powaznymi problemami
spoteczno-politycznymi, za$ ich gospodarka w znacznym stopniu uzalezniona jest od han-
dlu tym surowcem. Natomiast kraje uprzemyslowione oraz charakteryzujace si¢ wysoka
dynamika rozwojowa posiadaja najczesciej ograniczone zasoby ropy w stosunku do po-
trzeb. Z drugiej strony ograniczenia sg efektem zjawisk wewnetrznych oraz zewnetrznych.
Wewngtrzne zwiazane sg z zasobami, ktore sa do dyspozycji uczestnikow rynku, tj.: ludz-
kimi, finansowymi czy rzeczowymi. Zewngtrzne obejmuja wszystkie zjawiska wyste-
pujace w otoczeniu: politycznym, prawnym i administracyjnym, spoteczno-kulturowym,
ekonomicznym i technologicznym.

2. CZYNNIKI KSZTALTUJACE POPYT I PODAZ

Swiatowe zapotrzebowanie na rope naftowa w roku 2009 wyniosto 84,9 miliona ba-
rylek dziennie (mln b/d). Nalezy podkresli¢, ze byl to kolejny rok, w ktérym odnotowano
jego spadek, tym razem znaczny o —1,5% (w roku 2008 —0,3%). Istotny wplyw na uzyska-
ny wynik miat ujemny przyrost potrzeb naftowych w krajach Organizacji Wspolpracy Go-
spodarczej i Rozwoju (OECD) —4,4% (w roku 2008 —3,2%) oraz bytego Zwiazku Radziec-
kiego (b.ZSRR) -7,1% (w roku 2008 2,4%). W Stanach Zjednoczonych (okoto 20%
Swiatowej konsumpcji ropy) odnotowano —4,0% (w roku 2008 —5,7%). Natomiast dodatni,
znaczny ich wzrost wystapit gtdéwnie w panstwach Azji Potudniowej i Wschodniej w Chi-
nach 7,5% (w roku 2008 3,9%), za$ Indiach 5,4% (4,3%) [10]. Srednie dzienne zapotrze-
bowanie na rop¢ w $wiecie w latach 2007-2010 przedstawiono w tabeli 2.

Tabela 2

Srednie dzienne zapotrzebowanie na ropg naftowa w $wiecie w latach 2007-2010 [mlIn b/d] [10]

Nazwa 2007 | 2008 2009 2009 | 2010
1 11 11 v

Kraje OECD, 49,2 47,6 46,6 44,4 45,0 45,9 45,5 45,5
w tym:
Ameryka Pétnocna 25,5 242 23,5 22,9 23,3 23,4 23,3 23,4
Europa 15,3 15,3 14,9 14,2 14,5 14,7 14,6 14,6
Azja Pt i Wsch. 8,4 8,1 8,1 7,3 7,3 7,9 7,7 7,5
Pozostale, w tym: 37,3 38,6 37,9 39,7 40,3 39,8 39,4 40,9
b.ZSRR 4,1 42 3,9 3,8 4,0 4,0 3,9 4,1
Europa 0,8 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7
Chiny 7,6 7,9 7,7 8,6 8,8 8,8 8,5 8,8
Poz. Kraje Azji Pt. i Wsch. 9,5 9,7 9,9 10,1 9,7 9,9 9,9 10,2
Ameryka Lacinska 5,7 5,9 5,8 6,0 6,1 6,1 6,0 6,2
Bliski Wschod 6,5 7,1 6,7 7,3 7,8 7,1 7,2 7,5
Afryka 3,1 3,2 3,2 3,2 3,2 3,3 3,2 3,3
Swiat 86,5 86,2 84,5 84,1 85,3 85,7 84,9 86,3
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Zmiany w wielko$ci wykorzystania tego surowca wplynely na wzrost jego zapasow
w krajach OECD. W Stanach Zjednoczonych w ciagu zaledwie kilku miesigcy odnotowa-
no najwyzszy od 19 lata przyrost jego rezerw. (Poréwnanie ceny ropy WTI z wielko$cia
jej zapasow w Stanach Zjednoczonych w roku 2009 przedstawiono na rys. 2). Taka sytu-
acja z poczatkiem analizowanego okresu wywotana byla utrzymujacym si¢ od roku 2008
Swiatowym kryzysem, ktorego skutki okazaly si¢ glebsze niz pierwotnie zaktadano.
Wedlug Fared Zakaria genez¢ kryzysu mozna bylo upatrywaé w dwodch obszarach. Po
pierwsze ,,zglobalizowaliSmy gospodarki narodowe (...), jednak nasza polityka pozostaje
catkowicie narodowa” [2]. Po drugie ,,jest jeszcze jeden istotny aspekt dzisiejszego kryzy-
su moralnego. To kryzys tradycyjnej etyki kapitalizmu, ktory lezy u podstaw naszych
obecnych probleméw” [2]. W zwiazku z tym ,kryzys finansowy, narastajaca recesja, pro-
tekcjonizm, a takze egoistyczne poczynania panstw stanowig wrecz idealne tworzywo dla
$wiatowych kryzysow gospodarczych” [8]. Jednak od polowy analizowanego roku zaczely
pojawiac si¢ coraz bardziej optymistyczne publikacje sugerujace, ze $wiatowa gospodarka
ma najgorsze za soba. Ponadto odnotowywano przyrost potrzeb naftowych. Informacje te
W znacznym stopniu przyczynialy si¢ do wzrostu ceny ropy. W roku 2009 Swiatowy
wzrost gospodarczy wynidst —0,9% (w roku 2008 3,8%). W Stanach Zjednoczonych
uksztattowal si¢ na bardzo niskim poziomie —2,4% (1,1%), a efekt tego réwnolegle poja-
wit si¢ w Unii Europejskiej —3,9% (0,8%) oraz Japonii —5,3% (—0,7%) [7]. Natomiast lide-
rami rozwoju, pomimo silnego uzaleznienia od amerykanskiego konsumenta [3], pozostaly
Chiny, gdzie wskaznik ten wynidst 8,7% (9,0%) oraz Indie 6,2% (6,6%) [9].
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Rys. 2. Poréwnanie ceny ropy naftowej WTI [dol./b] z poziomem zapasdéw ropy i produktow naf-
towych w roku 2009 w Stanach Zjednoczonych [tys. b] [9]

Wydobycie ropy naftowej w §wiecie w roku 2009 wyniosto 84,9 mln b/d, co w po-
rownaniu do poprzedniego oznaczato to spadek o 1,8% (w roku 2008 wzrost o 1,0%) [9].
Produkcja byta skoncentrowana w OPEC w okolo 40% oraz b. ZSRR 15%. Najwyzszy jej
poziom odnotowano w Arabii Saudyjskiej 8,2 mIn b/d, co stanowito spadek o w por-
6wnaniu do roku poprzedniego 1,2% i Rosji 9,9 mIn b/d wzrost o 1,0% [9]. Srednig
dzienng podaz ropy w $wiecie w latach 2007-2010 przedstawiono w tabeli 3.

W styczniu 2009 r. zostaly zaostrzone przez OPEC limity wydobycia ropy (o 4,2 min
b/d z poziomu wrzesnia 2008 r.). Tym razem ograniczenie produkcji odnosito si¢ do rze-
czywistej jej wielkosci. Sytuacje ta w znacznym stopniu wykorzystata Rosja.
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Tabela 3
Srednie dzienne wydobycie ropy naftowej w §wiecie w latach 2007-2010 [mln b/d] [10]

WYDOBYCIE 2007 | 2008 1 0 2009 m o 2009 | 2010
Verg;?ECD’ 199 | 193 | 19,7 | 19,0 | 19,1 | 194 | 193 | 18,7
Ameryka Pénocna 143 | 13,9 | 142 | 13,9 | 142 | 143 | 141 | 13,9
Europa S0 | 48 | 49 | 45 | 42 | 44 | 45 | 40
Azja P1. i Wsch. 06 | 06| 07| 06| 07| 07| 07| 08
OPEC, w tym: 347 | 358 | 33,1 | 332 | 339 | 341 | 336 | -
Ropa naftowa 303 | 31,2 | 285 | 285 | 288 | 29,0 | 28,7 | -
NGLs 44 | 45| 46 | 47| 50| 52| 49 | -
z}otz;rff*e’ 28,5 | 28,7 | 290 | 292 | 294 | 29,7 | 293 | 30,3
b.ZSRR 12,8 | 12,8 | 13,0 | 132 | 134 | 135 | 133 | 136
Europa 02 | o1 | o1 | o1 | 01| 01| 01 | 01
Chiny 37 38| 37| 38| 38 | 39| 38| 40
Poz. kraje Azja Pt. i Wsch. 3,7 3,6 3,6 3,6 3,6 3,6 3,6 3,7
Ameryka tacinska 3,9 4,1 4,3 4,3 4,3 4,4 4,3 4,6
Bliski Wschod 170 1,6 | 1,7 1,7 1,7 16| 16| 16
Afryka 26 | 26 | 25| 25| 25| 25| 25| 24
Pozostate (w tym straty) 2,5 2,7 2,6 2,6 2,7 2,8 2,7 -
Swiat 85,6 | 86,5 | 844 | 84,0 | 851 | 86,0 | 849 | -

Celem decyzji kartelu stata si¢ che¢ zrownowazenie podazy tego surowca z gwaltow-
nie malejacym jego wykorzystaniem, a tym samym zahamowaniem spadku jego ceny. Po-
nadto dzialania te argumentowano wzrastajaca nieoptacalnoscia wydobycia ropy. Obecnie
niepokojacym zjawiskiem jest bardzo niska dynamika wzrostu ilosci dostgpnych zt6z ropy
naftowej oraz kosztow catego procesu jej pozyskania. Wysokie wahania, a tym samym
niepewnos¢, co do przyszlej jej wartosci oraz spowolnienie swiatowej gospodarki znacznie
ogranicza realizacj¢ przyjetych projektéw inwestycyjnych. Dlatego gdy skutki kryzysu za-
czng by¢ mniej odczuwalne, moze okaza¢ si¢, ze wydobycie tego surowca bedzie ksztatto-
wac si¢ na rownym poziomie w stosunku do nowych, wyzszych potrzeb. W rezultacie tego
ropa naftowa znow bedzie atrakcyjna lokata gwarantujaca szybkie dochody, co
w przysztosci moze oznacza¢ powrdt jego ceny nawet z roku 2008.

Ropa jako produkt o ograniczonej dostepnosci stata si¢ narzedziem umozliwiajacym
realizacj¢ celdw polityki krajowej 1 zagranicznej. Sektor energetyczny (w tym naftowy), ze
wzgledu na strategiczne znaczenie zaréwno dla odbiorcy, jak i dostawcy, ma najczesciej
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charakter panstwowy. W ciagu zaledwie kilu ostatnich lat wysokie ceny tego surowca,
a w konsekwencji uzyskane dochody, pozwolilty na poprawe sytuacji gospodarczej jego
producentéw oraz umocnienie ich pozycji w §wiecie. Staly si¢ Zrodtem dominacji, a tym
samym dostarczyly realnych mozliwosci podporzadkowania sobie innych panstw. Przykta-
dem tego sa wydarzenia z poczatku roku 2007 spér ,,naftowy” pomigdzy Bialorusia a Ro-
sja, czy w roku 2009 ,,gazowy” pomiedzy Rosja i Ukraing. Nalezy podkresli¢, ze konflikty
te uwidocznity brak solidarnosci energetycznej w Unii Europejskiej. Ponadto w minionym
okresie niepewna sytuacja wciaz utrzymywata si¢ w regionie Bliskiego Wschodu, Afryce
Zachodniej, Wenezueli czy b. ZSRR. Wigkszos¢ tych zdarzen na stale znalazta juz swoje
miejsce w cenach ropy. Jednak nadal zaklocenia w obszarze naftowym, ktére mogly
w znacznym stopniu ograniczy¢ jej dostawy wywolywaly gwaltowne reakcje na $wiato-
wych gieldach towarowych. Niektorzy twierdzili, ze to emocje biora gére nad zachowa-
niem racjonalnym. Jednak trzeba szuka¢ odpowiedzi w konsekwencji utraty dostgpu do za-
sobow ropy naftowej. Taka sytuacja doprowadzila do nasilenia niekorzystnych dla jej
odbiorcow zjawisk spekulacyjnych, co oznaczalo znaczy, ,,sztuczny” wzrost jej warto-
sci [5].

3. PROGNOZA NA LATA 2010-2011

Wedtug krétkookresowych prognoz sporzadzonych w lutym 2010 r. przez Departa-
ment Energii w Stanach Zjednoczonych srednia cena ropy naftowej w roku 2010 wyniesie
79,78 dol./b, a w roku 2011 83,50 dol./b [9]. Przyjete zatozenia nalezy traktowaé jako je-
den z mozliwych scenariuszy zdarzen. Obecnie bardzo trudno w sposob jednoznaczny
okresli¢, jak beda zachowywaé si¢ ceny tego surowca. Analitycy wykazuja znaczna
réznice w ocenie otoczenia zarowno sektorowego, jak i pozasektorowego. Dlatego istnieja
uzasadnione watpliwosci co do shusznosci przysztych zatozen. Zgodnie ze stowami Leh-
man Brothers ,,jesli jednak jest jakas prawdziwa lekcja z tego kryzysu, to brzmi ona naste-
pujaco: ekonomia nie ma zbyt wiele wspolnego z przewidywaniem przysztosci. Od pew-
nosci, ze $wiat jest w gruncie rzeczy przewidywalny, doszli§my do przekonania, Zze jego
bieg wyznaczaja rzadkie i nagle zmiany, ktérych nikt nie jest w stanie przewidzie¢” [1].
Taka sytuacja prowadzi do braku prawidtowego rozpoznania zmian zachodzacych na ryn-
ku naftowym, a tym samym wiaze si¢ z podejmowaniem decyzji w warunkach bardzo du-
zej niepewnoscei [5]. Ceny ropy w latach 2010-2011 przedstawiono na rysunku 3.

W prognozowanym okresie ceny ropy naftowej beda nadal w znacznym stopniu uza-
lezniona od wielko$ci zgtaszanych potrzeb na ten surowiec oraz mozliwosci jego dostar-
czenia. Niedoskonato$¢ konkurencji w tym sektorze sprawia¢ bedzie, ze jedynie grozba
pojawienia si¢ zakldcen w jego dostawach bedzie impulsem do spekulacji na gietdach to-
warowych. Dlatego wazna staje si¢ postawa graczy gieldowych, inaczej ich sktonno$é do
podjecia nowego ryzyka. Z drugiej strony w dlugim okresie moze okazaé sig, ze ucieczka
od rzeczywistosci nie jest juz mozliwa. W roku 2010 wedlug Migdzynarodowej Agencji
Energetyki (MAE) $wiatowe zapotrzebowanie na rop¢ wyniesie 86,3 mln b/d [10]. Obser-
wowany spadek potrzeb bedzie nadal efektem skutkow kryzysu finanséw, demokracji, glo-
balizacji i etyki.
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Rys. 3. Prognoza na lata 2010-2011 $redniej miesigcznej ceny ropy naftowej WTI [dol./b] (pro-
gnoza z 11.2010 r.) [9]

Dlatego wedlug Fareed Zakaria ,,bez wzgledu na to jakie reformy wdrozymy, okaza
si¢ one niewystarczajace, jesli zabraknie nam zdrowego rozsadku, wlasciwych osadow
i standardow etycznych” [2]. Wzrost gospodarczy zgodnie z zatozeniami OPEC w roku
2010 osiagnie 3,4%, Stanach Zjednoczonych 2,5%, Unii Europejskiej 0,6%, Japonii 1,1%.
Réwnolegle nadal najszybciej rozwijajaca si¢ gospodarka umiejscowiona bedzie w Chi-
nach 9,1% oraz Indiach 7,0% [7].

W roku 2010 podaz ropy naftowej poza OPEC wedlug danych MAE uksztaltuje si¢
na poziomie 51,5 mIn b/d [10]. Dlatego tradycyjnie najwazniejsza rol¢ odgrywaé bedzie
produkcja z OPEC oraz b. ZSRR. W zwiazku z tym istotna staje si¢ sktonno$¢ kartelu do
wprowadzenia dodatkowych ograniczen podazy obecnie nic na to nie wskazuje. Jednak
gdy ceny ropy zaczna dramatycznie spada¢ mozna spodziewac si¢ niekorzystnych dla od-
biorcow decyzji. Ponadto surowiec ten nadal wykorzystywany bedzie jako gltéwny argu-
ment w negocjacjach pomigdzy uczestnikami rynku. Wywolywaé bedzie negatywne emo-
cje, ktorych konsekwencje bezposrednio odczuje spoteczenstwo krajow naftowych.
W zwiazku z tym w nadchodzacych latach punktem wyjscia i zarazem kierunkiem dzialan
odbiorcoéw bedzie dazenie do pelnego zaspokojenia biezacych i perspektywicznych potrzeb
naftowych. Istota ich bgdzie wyraza¢ si¢ niekiedy w skrajnym tworzeniu jednostronnie
sprzyjajacym warunkom. Dlatego nic nie wskazuje na zlagodzenie obecnie trwajacych,
licznych konfliktow, w ktérych w znacznym stopniu uczestnicza najwigksi odbiorcy tego
surowca.

4. WNIOSKI

Podsumowujac mozna wskazaé, ze:

— ceny ropy naftowej nie zawsze byly ksztaltowana przez mechanizmy rynkowe, wyste-
pujace bariery w dostgpie do jej zasobow przy wyrdwnanym wykorzystaniu produk-
tow pochodnych do jej podazy sprawito, ze rynek tatwo poddaje si¢ manipulacji,
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zachodzace w $wiecie dynamicznie zmiany wplywaja na brak prawidlowego wyzna-
czenia przyszlej jej wartosci, dlatego ciagla analiza i ocena otoczenia stanowi podsta-
we do zdefiniowania celéw i dziatan dla calego sektora naftowego, przy réwnolegtym
uwzglednieniu pozostatych celéw spoteczno-gospodarczych,

przyszte dzialania odbiorcow tego surowca powinny koncentrowaé si¢ na: pra-
widlowym wyznaczeniu wielkos$ci i struktury potrzeb naftowych, ich ukierunkowaniu,
zrownowazeniu z mozliwosciami jego dostarczenia oraz tworzeniu prawidtowych
warunkéw dla ich pelnego zaspokojenia.
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