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PROWIZJA OD KREDYTOW WALUTOWYCH
A ZARZADZANIE RYZYKIEM WALUTOWYM

Wycena kredytu wedtug wartosci godziwej, przy wykorzystaniu efektywnej stopy procentowej po-
woduje, ze prowizja staje sie jednym z elementow przepltywow kapitatowo-odsetkowych. Prowizja
od kredytow walutowych jest rozliczana zgodnie z metodologiq zamortyzowanego kosztu i jej
wptyw na bilans jest roztozony na caty okres trwania umowy. Powoduje to zmiang w podejsciu do
zarzqdzania ryzykiem walutowym i ustalaniu pozycji walutowej. Artykut pokazuje, jakie podejs-
cia sq stosowane to tego zagadnienia.

Stowa kluczowe: ryzyko walutowe, zamortyzowanych koszt, MSR 39

CURRENCY CREDIT COMMISSION

AND CURRENCY RISK MANAGEMENT

Fair value valuation and effective interest rate method calculation case that fees becomes an ele-
ment of capital and interest cash flows. A currency credit commission is calculated doe to an am-
ortise cost calculation and its influence on balance is distributed for a whole credit agreement
period time. This cause changes currency risk management and currency position calculation.
The article show possible ways of solving the case.

Keywords: currency risk, amortized cost, IAS 39

1. WPROWADZENIE

Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci (w szczegdlnosci MSR 39) wprowadzity
do ksiggowosci zasad¢ wyceny wedtug wartosci godziwej. W polskim prawie standard ten
réwniez znalazt swoje odzwierciedlenie. Rozporzadzenie Ministra Finansow z 12.12.2001 r.
w sprawie szczegoétowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu
prezentacji instrumentow finansowych (Dz. U. nr 149, poz. 1674 z pdézn. zm.) wprowadzito
ustawowy obowiazek wyceny aktywow i zobowigzan finansowych przy wykorzystaniu
efektywnej stopy procentowej. Takie podejscie spowodowalo powstanie réznicy w interpre-
tacji posiadanej przez jednostke gospodarcza pozycji walutowej i wptywie na t¢ pozycje
zaptaconej prowizji od kredytu walutowego. W jednostkach gospodarczych, w ktorych jesz-
cze nie stosuje si¢ wyceny zgodnej ze zamortyzowanym kosztem, zaptacona prowizja walu-
towa jednorazowo wptywa na wynik finansowy. Tak rozliczona prowizja ma natychmiasto-
wy wplyw na pozycj¢ walutowa firmy. Ponadto, z punktu widzenia pozycji wymiany, nie ma
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znaczenia, czy prowizja walutowa jest powigzana z kredytem, czy tez jest niezalezng optata
pobierang za czynnosci finansowe. Jednak sytuacja ta zmienia si¢ diametralnie w momencie
wejscia w zycie obowiazku wyceny instrumentow finansowych wedlug zamortyzowanego
kosztu. Prowizje staja si¢ elementem przeptywow kapitalowo-odsetkowych, w wyniku cze-
go pobrana w walucie prowizja powinna powigkszaé rzeczywiste zaangazowanie kredytowe
firmy w danej walucie. Pojawia si¢ zatem problem ujmowania w bilansie tych prowizji oraz
ich wptywu na ryzyko walutowe przedsig¢biorstwa.
Azeby uzyskac pelne spektrum nakreslonej problematyki, nalezatoby przeanalizowaé
sze$¢ przypadkdéw form kredytowania dopuszczalnych na rynku finansowym:
1) kredyt w walucie obcej — prowizja pobrana z goéry rdwniez w walucie obcej,
2) kredyt w walucie obcej — prowizja nalezna w przysztosci réwniez w walucie obcej,
3) kredyt indeksowany do waluty obcej — prowizja pobrana z gory indeksowana do waluty
obcej,
4) kredyt indeksowany do waluty obcej — prowizja nalezna w przysztosci indeksowana do
waluty obcej,
5) kredyt w walucie obcej — prowizja pobrana z gory w ztotdwkach,
6) kredytu w walucie obcej — prowizja nalezna w przysztosci wyrazona w ztotdéwkach.

2. WPLYW PRZYJETEJ METODY WYCENY
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
NA ROZLICZANIE PROWIZJI KREDYTOWYCH

Ze wzgledu na rozlegtosé zakreslonej problematyki w artykule niniejszym rozwazony
zostanie jedynie pierwszy z opisanych wyzej przypadkdw.

Przyktad

Jednostka gospodarcza uzyskata kredyt na warunkach ujetych w tabeli 1.

Tabela 1
Warunki kredytowania
Kryterium Warto$¢ kryterium
Kwota kredytu (euro) 400 000,00
Czas trwania kredytu 12 miesigey
Oprocentowanie (euro) 10,00%
Sptata odsetek miesig¢cznie
Kwota prowizji (euro) 16 000,00

Zrédto: opracowanie wlasne
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W celu przedstawienia sposobu rozliczania otrzymanego kredytu przy wykorzystaniu
metody tradycyjnej oraz zgodnie z efektywng stopa procentowa, w tabeli 2 zamieszczono
rozliczenie przyktadowego kredytu walutowego wraz z prowizjg w walucie pobrang z gory'.

Kolumny od 1 do 5 w tabeli 2 przedstawiajg tradycyjne rozliczenie kredytu. Kolejne
kolumny zawieraja:

1. daty uruchomienia kredytu oraz sptat rat kapitalowych i odsetek zgodne z harmonogra-
mem wynikajacym z umowy kredytowej,
podstawe naliczenia odsetek w kolejnych miesigcach trwania kredytu,
wysoko$¢ naliczonych odsetek za dany miesigc,
wartos$¢ splaty kapitatu w kolejnych okresach rozliczeniowych

A

taczng wysokos¢ sptaty kapitatu i narostych odsetek (rzeczywiste przeptywy gotéowko-
we).

Jak wida¢, w metodzie tradycyjnej (tab. 2) zaptacona prowizja nie znajduje swojego
bezposredniego odzwierciedlenia przy analizie kredytu. Stanowi ona jedynie oddzielny, in-
cydentalny przeptyw finansowy majacy jednorazowy wplyw na pozycje bilansowe niezale-
znie od kredytu ktérego dotyczy.

Kolumny 6 do 9 tabeli 2 przedstawiaja ten sam kredyt rozliczony z wykorzystaniem
efektywnej stopy procentowej. Kolejne kolumny ujmuja:

6. podstawg¢ naliczenia odsetek w kolejnych miesigcach trwania kredytu,

7. naliczone odsetki za dany miesiac,

8. wysokos¢ splaty poszczegdlnych rat kapitalowych,

9. roznice w wysokosci naliczonych odsetek od zaciagnigtego przez firme kredytu (w za-
leznosci od przyjetej metody jego rozliczania) wyliczang pomigdzy wartosciami ko-

lumny 7 1 3.

Mozna zauwazy¢ na powyzszym przyktadzie, iz prezentacja prowizji walutowej w przy-
padku wykorzystania zamortyzowanego kosztu wyglada zupetnie inaczej. Wptyw prowizji
na pozycje bilansowe ,rozcigga’ sie czasie, czego doktadnym odzwierciedleniem jest kolum-
na 7 tabeli 2. Sama nazwa metody ,,zamortyzowanego kosztu” pochodzi wtasnie od takiego
roztozenia w czasie (inaczej amortyzacji) przychodu prowizyjnego tak, by zysk z niego nie
byt zaliczany do wyniku finansowego jednorazowo, lecz ksztattowal go réwnomiernie
w miarg¢ splaty rat i uptywu czasu trwania kredytu. Takie ujmowanie wyniku nie pozwala na
dokonywanie manipulacji w prezentacji rachunku zyskéw i start. Dotychczas podmiot gospo-
darczy mogt swiadomie i celowo manipulowa¢ uzyskiwanym wynikiem finansowym.

Jesli przyktadowo firmie zalezalo na wygenerowaniu wysokich kosztow, wowczas
w momencie uruchomienia kredytu wystarczyto zawrze¢ umowg kredytowa z wysoka pro-
wizjg 1 niskimi odsetkami.

! Metodologia przeprowadzonych wyliczen zostata szczegdtowo opisana w artykule [3].
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Jesli jednak firma preferowata rownomiernie roztozone obcigzenia finansowe, wow-
czas pozyskiwata kredyt bezprowizyjny, ale o wysokim oprocentowaniu. Wreszcie, jesli jed-
nostka gospodarcza chciata przesungé zasadniczg czg$¢ kosztdéw ponoszonych w zwigzku
z obstuga pozyskanych na drodze kredytu $rodkéw finansowych, to prowizja mogta by¢
ptatna na koniec okresu. We wszystkich tych przypadkach efektywne oprocentowanie kre-
dytu (a co za tym idzie faktyczny jego koszt) mogto by¢ identyczne, ale roztozenie kosztow
rézne. Rozliczanie kredytow zgodnie ze zamortyzowanym kosztem likwiduje takg mozli-
wosC.

Takie podejscie jest jak najbardziej prawidlowe z punktu widzenia rzetelnosci prezenta-
cji wyniku finansowego [4]. Niestety niesie ze sobg inne problemy:

— bilansowa warto$¢ kredytu w metodzie standardowej jest inna niz w przypadku rozli-
czenia go przy pomocy efektywnej stopy procentowej; kolumny 2 i 6 (tab. 2) przedsta-
wiajg podstawe wysoko$ci kapitalu w momentach dokonywania sptaty kolejnych rat;

— wysoko$¢ narostych odsetek w obu metodach jest rézna; réznica w ich wysokosci w me-
todzie liniowej oraz efektywnej (kol. 9 tab. 2) daje w efekcie amortyzacje prowizji.

3. ZARZADZANIE RYZYKIEM WALUTOWYM
A SPOSOB PREZENTACIJI ZACIAGNIETYCH KREDYTOW
W BILANSIE FIRMY

Przedstawiona sytuacja rodzi problemy w momencie, gdy firma dazy do urzeczywist-
nienia kompleksowej polityki zarzadzania ryzykiem walutowym. Jesli jednostka gospodar-
cza chce uniknag¢ lub przynajmniej ograniczy¢ konsekwencje wystawiania si¢ na ryzyko
zmiany kursu walutowego, wowczas tak ksztaltuje swoj bilans, azeby terminy i wartosci
sptat zobowigzan i nalezno$ci walutowych pokrywaty si¢ dla kazdej waluty, w jakiej firma
prowadzi rozliczenia. Jesli wysoko$ci przeptywow gotdwkowych w kazdej z walut sig
znosza oraz cato§é posiadanych zobowigzan i naleznosci jest sobie rowna, wowczas pod-
miot gospodarczy jest niezalezny od wahan kursow walut. Mowi si¢ wowczas, ze pozycja
walutowa wynosi zero, gdyz suma potencjalnych roznic kursowych dodatnich i ujemnych
dla kazdej z walut si¢ znosi.

Catkowite przeptywy pieni¢zne, jakie muszg nastgpi¢ w przypadku kredytu, ktoérego
konstrukcja zostata przedstawiona w omawianym w niniejszym artykule przyktadzie, obra-
zuja wartos$ci ujete w kolumnie 5 tabeli 2. Warto zauwazy¢, iz niezaleznie od przyj¢tej przez
jednostke metody rozliczania kredytu (tradycyjnej lub z wykorzystaniem efektywnej stopy
procentowej) sa one tozsame.

Réznice wystgpig natomiast w bilansowej wartosci sptacanego przez jednostke kredytu
(tab. 3).

Rozwigzanie zarysowanego powyzej zagadnienia moze nastrgczy¢ wiele problemdow.
W chwili obecnej mozna skorzystaé jednak z doswiadczen innych jednostek operujacych na
rynkach finansowych. Problem zostal dostrzezony w sektorze bankowym.
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Tabela 3
Roéznica warto$ci bilansowej dla obu metod rozliczenia kredytu (euro)
Podstawa naliczania Podstawa naliczania Réznica wysokoéci
Data odset_ek (spo_séb odsetek (efektywna pz (r)r(jiztggzyrﬁ:g Iiefrl;i
tradycyjny liniowy) stopa procentowa) ) - 3)

1 2 3 4
2004-12-31 400 000,00 384 000,00 16 000,00
2005-01-31 366 666,67 353 120,52 13 546,15
2005-02-28 333 333,33 321 830,73 11 502,60
2005-03-31 300 000,00 290 570,17 9 429,83
2005-04-30 266 666,67 259 054,71 7 611,96
2005-05-31 233 333,33 227 403,82 5 929,51
2005-06-30 200 000,00 195 505,10 4 494,90
2005-07-31 166 666,67 163 452,10 3 214,57
2005-08-31 133 333,33 131 193,80 2 139,53
2005-09-30 100 000,00 98 698,66 1301,34
2005-10-31 66 666,67 66 019,91 646,76
2005-11-30 33 333,33 33 111,90 221,43
2005-12-31 0 0 0

Narodowy Bank Polski — Generalny Inspektor Nadzoru Bankowego (GINB) w pismie
do prezeséw bankow z dnia 30.05.2005 zaproponowal nastgpujace rozwigzanie dla kredy-
tow w walucie obcej 1 prowizji pobranej z gory w walucie kredytu [5]:

,Ewidencja bilansowa

W ewidencji bilansowej pobrana prowizja powinna pomniejsza¢ warto$¢ nominalng
kredytu.

Pozycja walutowa

Naleznos¢ z tytutu kredytu odzwierciedla ewidencje¢ bilansows, czyli wykazana jest ja-
ko aktywa w walucie obcej w kwocie rownowarto$ci w ztotych warto$ci nominalnej kredytu
pomniejszonej o rownowarto$¢ w ztotych nierozliczonej prowizji pobranej w tej walucie
(jest to rdwnowazne z ujeciem w aktywach dla danej waluty rownowarto$ci w ztotych nomi-
natu kredytu oraz w pasywach w tej walucie — rownowartosci w ztotych pobranej prowi-
zji)”.
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Powyzsza opinia sprowadza wigc problem zarzadzania pozycja walutowa do pierwot-
nej wersji (kalkulacji liniowej), czyli do utrzymania sytuacji, w ktorej pobrana prowizja
w walucie zmienia pozycj¢ walutowg w dniu jej pobrania. Oznacza to, ze bank w celu
zarzadzania pozycja walutowa powinien réwnolegle utrzymywac bilans w postaci obo-
wigzujacej przed wejsciem w zycie rozporzadzenia Ministra Finansow [5]>. Bylby to bilans
wylacznie na potrzeby pozycji walutowej. Samo wdrozenie regulacji zawartych w roz-
porzadzeniu MF jest ogromnym wyzwaniem dla jednostek gospodarczych, a dodatkowe
utrzymywanie kolejnego bilansu dla pozycji walutowej musi wigzaé si¢ z dodatkowymi pro-
blemami. Dlatego GINB w cytowanym li§cie zaznaczyt:

,Nalezy zaznaczy¢, ze stanowisko przedstawione powyzej nalezy uzna¢ za stanowisko
rekomendowane przez GINB. Przy tym, GINB zdaje sobie sprawe, ze wigkszos¢ bankdéw
przyjeto i wprowadzito okreslone rozwigzania systemowe umozliwiajace stosowanie wyce-
ny metodg efektywnej stopy procentowej. W zwigzku z powyzszym dla ustalania pozycji
walutowej okreslanej dla potrzeb adekwatnosci kapitatowej banku GINB uznaje za akcepto-
walne podejscie, aby prowizja rozliczana wedtug efektywnej stopy procentowej, pobierana
w innej walucie (réwniez w ztotych) niz waluta obca, w ktdrej jest kredyt, byta uyjmowana
w sprawozdaniu z pozycji walutowej analogicznie jak prowizja pobrana w walucie kredytu”

Reasumujac, mozna stwierdzié, ze Narodowy Bank Polski zaakceptowatl oba podejscia
(4. liniowe i efektywne) do zarzadzania ryzykiem walutowym. Przedsigbiorstwa moga wzo-
rowaé si¢ na rozwigzaniach praktykowanych w sektorze bankowym. Mozna wigc powie-
dzie¢, ze wdrozenie efektywnej stopy procentowej, porzadkujgc dwuznaczno$é prezentacji
wyniku finansowego wprowadzito dwuznaczno$¢ w prezentacji pozycji walutowej jednostki
gospodarczej.

Literatura

[1] MSR nr 39 — Instrumenty finansowe — ujawnianie i wycena

[2] Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001r. w sprawie szczegétowych zasad
uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentdéw finansowych
(Dz. U. Nr 149, poz. 1674 z p6ézn. zm.)

[3] Sawicka J., Sawicki T.: Efektywna stopa procentowa kryterium decyzyjnym. Rachunkowo$é
2004, 7, 13

[4] Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz.
694 z pdzn. zm.)

[5] Pismo NBP Generalnego Inspektora Nadzoru Bankowego do prezesow bankow,
NB-BPN-III-WL-523-17/306//05, Warszawa, 2005.05.30

[6] Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 10 grudnia 2001 r. w sprawie szczegétowych zasad ra-
chunkowosci bankow (Dz. U. Nr 149, poz. 1673 z p6zn. zm.)

% Rozporzadzenie to reguluje zagadnienia m.in. zamortyzowanego kosztu sktadnikéw finansowych w odniesie-
niu do bankéw. Odpowiada on skorygowanej cenie nabycia definiowanej w [2].



