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CZYNNIKI KSZTALTUJACE CENY ROPY NAFTOWEJ
W SWIECIE W ROKU 2008

1. ZMIANY CENY I ICH KONSEKWENCJE

Od roku 2002 ceny ropy naftowej w $wiecie wykazuja bardzo silny wzrost (w latach
2002-2008 0 270%). 31 grudnia 2007 r. jej wartos¢ wyniosta 95,95 dol./b (1 barytka ropy =
=159 litrow = 0,136 tony) (Official Energy..., 2009). W tym czasie uznano, ze poziom ten
byt kulminacyjny i w konsekwencji tego w nadchodzacym roku bedzie systematycznie spa-
da¢. Wedtug dostgpnych prognoz srednia ceny ropy mialy ksztattowaé si¢ w przedziale
75-85 dol./b (Kaliski i in., 2008). Jednak przyjgte zalozenia, jak co roku okazaty sig btedne.
W roku 2008 $rednia cena tego surowca wyniosta 99,67 dol./b, co stanowito znaczny
wzrost w poréownaniu do poprzedniego (o 38%) (Official Energy..., 2009). W okresie luty-
wrzesien odnotowywano jej poziom powyzej 100 dol./b. 3 lipca 2008 r. cena ropy West
Texas Intermediate (WTI) osiagneta maksimum — 145,31 dol./b (Official Energy..., 2009).
Warto$¢ ta w ujgciu nominalnym jak i realnym byla wyzsza w poréwnaniu nawet do roku
1979 (,,kryzys naftowy”). Ceny ropy w latach 2006—2008 przedstawiono na rysunku 1, a jej
sredni poziom miesigczny w roku 2008 w tabeli 1.

W minionym roku rozbieznos¢, jaka wystgpowata pomigdzy poziomem zglaszanych
potrzeb na ropg¢ naftowa a rzeczywistymi mozliwosciami ich zaspokojenia, stanowita waz-
ny czynnik determinujacy rynek. W konsekwencji tego uswiadomienie sobie tylko grozby
wystapienia zaktocen w jej dostawach o charakterze politycznym, $rodowiskowym czy
technologicznym wywolywato zmiany jej ceny na $wiatowych gietdach towarowych. Row-
nolegle niepewna sytuacja ekonomiczna miata miejsce w Stanach Zjednoczonych. Tutaj
nalezy zaznaczy¢, ze odnotowany w tym kraju spadek na rynkach akcji oraz stabnacy dolar
czynily ropg atrakcyjng lokata dla inwestorow — umozliwiajac uzyskanie bardzo wysokich
dochodow w krotkim okresie. Taka sytuacja doprowadzita do nasilenia niekorzystnych dla

* Wydzial Wiertnictwa, Nafty i Gazu AGH, Krakéw
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jej odbiorcow zjawisk spekulacyjnych. Bardzo szybko skutki tego odczuwane byly w Swie-
cie we wszystkich obszarach spoteczno-gospodarczych. Wysokie ceny ropy znacznie pod-
wyzszyly warto$¢ produktéw ropopochodnych, co wplynglo niekorzystnie na $wiatowy
wzrost gospodarczy oraz zahamowato dynamik¢ zmian w jego strukturze. Ograniczeniu
ulegly wydatki na rozwoj infrastruktury spoteczno-technicznej czy innowacyjnos$¢. Odno-
towano obnizenie poziomu i jakos$ci zycia wielu gospodarstw domowych.
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Rys. 1. Ceny ropy naftowej WTI w latach 2006-2008 [dol./b]
Zrodto: Opracowanie whasne na podstawie (Official Energy..., 2009)

Tabela 1

Srednie miesieczne ceny ropy naftowej w roku 2008 [dol./b]

Ropa 2008
naftowa

I II m | Iv A\ VI | VI [ vIIl | IX X XI | XII | Sr.
WTI 93 95 | 105 | 113 | 125 | 134 | 133 | 117 | 104 | 77 | 57 | 41 | 100

Brent 92 95 | 104 [ 109 | 123 | 132 | 133 [ 113 | 97 | 72 | 52 | 40 | 97

Koszyk
OPEC 8 | 91 | 99 [ 105 | 119 | 128 | 131 | 112 | 97 | 69 | 50 | 39 | 94

Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie (Monthly Oil... 2009, Official Energy..., 2009)

W okresie silnych wzrostdow cen tego surowca pojawily si¢ liczne prognozy, m.in.
amerykanski bank inwestycyjny Goldman Sachs zapowiedziat znaczny ich wzrost nawet do
200 dol./b. Natomiast prezes Gazpromu Alexei Miller oczekiwat ceny 250 dol./b. Jednak
z korzyscia dla odbiorcow prezentowane prognozy okazaty si¢ ponownie btedne. W drugiej
potowie lipca kurs ropy zaczal dramatycznie spada¢. Umacniajacy si¢ dolar zachgcat in-
westorow do realizacji zyskow na gieldach towarowych. Ponadto coraz bardziej odczuwal-
ny byt kryzys w §wiatowej gospodarce, co prowadzito do obnizenia potrzeb naftowych.
Pod koniec badanego okresu ceny ropy gwaltownie spadaly do poziomu z roku 2004
(31 grudnia 2008 r. 44,60 dol./b (Official Energy..., 2009)).
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2. OCENA WPLYWU POPYTU I PODAZY

W roku 2008 $wiatowe zapotrzebowanie na ropg naftowa wyniosto 85,8 mln b/d, sta-
nowito to spadek w poréwnaniu do poprzedniego o 0,2 min b/d (2%) (Oil Market..., 2009).
Znaczny wplyw na uzyskany wynik miat ujemny przyrost potrzeby w krajach Organizacji
Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) (—3%). Natomiast tradycyjnie bardzo wyso-
ki ich wzrost odnotowano w Chinach (5%) oraz Indiach (4%) (Oil Market..., 2009). Nalezy
podkresli¢, ze gospodarka tych panstw rozwija si¢ przez ostatnie lata dynamicznie, a wzrost
ten jest bardzo surowcochtonny. Dodatkowo znaczny przyrost wykorzystania ropy wystapit
na Bliskim Wschodzie (8%) oraz w Ameryce Lacinskiej (4%) (Oil Market..., 2009). Sred-
nie dzienne jej zapotrzebowanie w $wiecie w latach 2006-2009 przedstawiono w tabeli 2.

Tabela 2

Srednie dzienne zapotrzebowanie na rope naftowa w $wiecie w latach 20062009 [mln b/d]

Nazwa 2006 | 2007 2008 2008 | 2009
1 mo| om | I
KRAV{IE&'?CD’ 496 | 492 | 489 | 472 | 466 | 474 | 475 | 463
Ameryka Polnocna | 254 | 255 | 248 | 245 | 237 | 242 | 243 | 237
Europa 157 | 153 | 152 | 149 | 154 | 152 | 152 | 149
Azja PL. i Wsch. 85 | 83 | 89 | 78 | 75 | 80 | 80 | 78
PO%R(,’?;::LE’ 355 | 368 | 379 | 385 | 386 | 379 | 382 | 389
b.ZSRR ! 41 | 41 | a1 | 41 | 44 | a4 | a3 | 43
Europa 07 | 08 | 08 | 08 | 07 | 08 | 08 | 08
Chiny 72 | 75 | 79 | 80 | 81 | 76 | 79 | 80
Poz. Kraje Azi PL 90 | 93 | 96 | 96 | 91 9,2 9,4 9,5
i Wsch.
AmerykaLacinska | 53 | 56 | 57 | 59 | 60 | 58 | 58 | 60
Bliski Wschod 62 | 65 | 67 | 70 | 73 | 69 | 70 | 72
Afiryka 30 | 31 | 31 | 32 | 30 | 32 | 31 32
SWIAT 851 | 86,0 | 869 | 857 | 853 | 853 | 858 | 853
! kraje bylego ZSRR

Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie (Oil Market..., 2009)

W minionym okresie $wiatowe zapotrzebowanie na ropg naftowa ksztaltowane byto
pod wptywem zjawisk zachodzacych w otoczeniu. W dtuzszym okresie istotnym czynni-
kiem sprawczym byly zmiany spoteczno-gospodarcze. Natomiast krotkotrwale i niewielkie
wahania potrzeb naftowych miaty najczesciej charakter sezonowy (m.in. warunki pogodowe).
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Dlatego gromadzone byly znaczne zapasy tego surowca i jego produktéw w krajach uprze-
mystowionych. Jednak od dtuzszego czasu ich wielko$¢ nie zawsze jest utrzymana na odpo-
wiednim poziomie, a to wywoluje wzrost jego ceny. Porownanie ceny ropy WTI z wielko-
$cia jej zapasow w Stanach Zjednoczonych w roku 2008 przedstawiono na rysunku 2.
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Rys. 2. Porownanie ceny ropy naftowej WTI [dol./b] z poziomem zapaséw ropy i produktow
naftowych w roku 2008 w Stanach Zjednoczonych [tys. b]
Zrodto: Opracowanie whasne na podstawie (Official Energy..., 2009)

W roku 2008 wzrost gospodarczy w $wiecie wynidst 3,4%, co stanowito spadek w po-
réwnaniu do poprzedniego (o 1,9%). W Stanach Zjednoczonych wskaznik ten odnotowat
bardzo niski poziom 1,2% (w roku 2007 2,2%) (Monthly Oil..., 2009). W konsekwencji tego
w $wiecie obserwowano bardzo powazny spadek popytu konsumpcyjnego i przemystowego.
Dodatkowo niekorzystnym zjawiskiem dla dostawcow ropy okazat sig¢ stabnacy dolar w sto-
sunku do innych walut, gdyz oznaczato to mniejsze wpltywy z tytutu jej handlu. Dlatego jej
producenci w celu wyrownania powstatej roéznicy celowo starali si¢ podnies¢ jej wartosé.

Rownolegle wraz ze spowolnieniem amerykanskiej gospodarki pozostate regiony
w $wiecie ponosily tego powazne konsekwencje. Od dtuzszego czasu panuje przekonanie,
ze gdy amerykanska gospodarka ma katar, to europejska gospodarke rozktada grypa (Kola-
ny, 2008). W roku 2008 wzrost gospodarczy w krajach Unii Europejskiej wynidst zaledwie
1,0% (w roku 2007 2,6%) (Monthly Oil..., 2009). Ze wzgledu na spadek wartosci dolara
eksport ze strefy euro stracit catkowita konkurencyjnos¢ na rynku amerykanskim.

Niekorzystne zjawiska uwidocznily si¢ rowniez w pozostalych regionach $wiata.
W roku 2008 w Japonii wzrost gospodarczy uksztattowat si¢ zaledwie na poziomie 0,1%
(w roku 2007 2,0%). Natomiast w krajach rozwijajacych si¢ tj. Chiny wynidst 9,5%
(11,5%), za$ w Indiach 6,9% (8,5%) (Monthly Oil..., 2009). Tutaj okazato sig¢, ze wielki
sukces wschodzacych panstw azjatyckich na §wiatowych rynkach stat si¢ dla nich zagroze-
niem. Poniewaz tani dolar oznaczat nie tylko spadek atrakcyjnosci ich oferty produktowo-
ustugowej ale znaczne obnizyt warto$ci utrzymywanych rezerw walutowych (w Chinach
dolar stanowi 60—70% catkowitych rezerw).

W roku 2008 srednia podaz ropy naftowej wyniosta 86,6 min b/d, co stanowito nie-
wielki wzrost w poréwnaniu do poprzedniego 1,0 min b/d (1%). Jej wydobycie w krajach
Organizacji Krajow Eksportujacych Ropg Naftowa (OPEC) wzrosto do 32,1 min b/d (5%).
Najwyzszy jego poziom odnotowano w Arabii Saudyjskiej (8,9 mln b/d wzrost o 5% w po-
réwnaniu do roku 2007) i Rosji (10,0 mIn b/d o —1%) (Oil Market..., 2009). Srednia dzienna
podaz ropy w $wiecie w latach 20062009 przedstawiono w tabeli 3.
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Tabela 3
Srednie dzienne wydobycie ropy naftowej w §wiecie w latach 2006-2009 [min b/d]

WYDOBYCIE 2006 | 2007 2008 2008 2009
I I III v
KRAV‘VH;:yngD’ 20,0 | 19,8 19,7 | 19,5 | 18,8 | 19,3 19,3 19,0
Ameryka Potnocna 14,2 | 143 14,2 | 14,1 | 13,6 | 13,9 13,9 14,0
Europa 5,2 5,0 4,9 4.8 4,5 4,7 4,7 4,2
Azja Pt i Wsch. 0,6 0,6 0,6 0,6 0,7 0,7 0,6 0,7
OPEC, w tym: 34,3 | 355 37,2 | 37,1 | 374 | 36,6 37,1 -
Ropa naftowa 29,7 | 30,7 324 | 322 | 32,4 | 31,4 32,1 -
NGLs 4,6 4,8 4,8 4,9 5,0 51 5,0 -
POZWOtSyKLE’ 288 | 278 | 27,6 | 276 | 274 | 276 | 275 | 282
b.ZSRR 12,2 | 12,8 12,8 | 12,9 | 12,6 | 12,7 12,7 19,9
Europa 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Chiny 3,7 3,7 38 38 38 3,9 3,8 3,9
Poz. kraje Azja Pt. i Wsch. | 2,7 2,7 2,7 2,6 2,6 2,7 2,6 2,7
Ameryka Lacinska 4.4 43 3,9 4,0 4,1 4,1 4,0 43
Bliski Wschod 1,7 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6 1,5
Afryka 3,9 2,6 2,6 2,6 2,6 2,6 2,6 2,6
Pozostate (w tym straty) 2,3 2,5 2,6 2,7 2,8 2,7 2,7 2,9
SWIAT 855 | 85,6 87,1 | 86,8 | 86,3 | 86,2 86,6 -

Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie (Oil Market..., 2009)

W minionym roku $wiatowy rynek ropy naftowej charakteryzowat si¢ bardzo duza
wrazliwoscia na zmiany wielkosci wydobycia. Po pierwsze wynikalo to z ograniczonych
mozliwosci realnego zwigkszenia podazy tego surowca czy zastgpienia jego innym alter-
natywnym zrodlem energii. Nalezy podkresli¢, ze w pierwszej potowie roku 2008 waznym
impulsem pobudzajacym procesy inwestycyjne w tym sektorze byly ceny ropy powyzej
100 dol./b. Jednak juz w drugiej potowie ich spadek sprawil, ze niektorzy producenci
zmuszeni zostali zrezygnowac z podjetych przedsigwzigc.

Po drugie narastalo ryzyko zaktocen podazy tego surowca. Zwiazane bylo wciaz
z niepewna sytuacja na Bliskim Wschodzie, Afryce Zachodniej, Wenezueli czy b. ZSRR.
Inaczej, w ostatnich latach gtéwny cigzar wydobycia przenosi si¢ stopniowo z krajow sta-
bilnych do krajow borykajacych si¢ z licznymi problemami spoteczno-politycznymi.
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Po trzecie uksztaltowany jednostronnie rynek naftowy pozwala na traktowanie ropy
jako narzedzia polityki zagranicznej. W konsekwencji tego, gdy ceny ropy w roku 2008
osiagaly wysoki poziom, odnotowano bierng postawg jej producentow. Natomiast w przy-
padku drastycznego jej spadku m.in. OPEC podjal decyzjg¢ o obnizeniu produkcji surowca
0 4,2 mln b/d. Jednak uzaleznienie od ropy ma charakter dwustronny — sprawne funkcjono-
wanie panstw naftowych uzaleznione jest najczgsciej od dochodéw uzyskanych z jej handlu
(w roku 2008 w Rosji ponad 85% dochodow budzetowych pochodzi ze sprzedazy surow-
cow, w tym ropy). Wedlug przygotowanego przez ,,Wprost* rankingu najbardziej zalez-
nych od surowcow gospodarek w $wiecie w czolowce znajduja si¢ m.in. Rosja, Iran, Irak,
Wenezuela i Nigeria (Ortowski, 2008).

3. PROGNOZA CENY NA LATA 2009-2010

Wedlug krotkookresowych prognoz Departamentu Energii w Stanach Zjednoczonych
$rednia cena ropy naftowej w roku 2009 wyniesie 43 dol./b (w roku 2010 55 dol./b) (Offi-
cial Energy..., 2009). Dla poréwnania Goldman Sachs zaktada jej warto$¢ na poziomie 45
dol./b (70 dol./b) (Godleski, 2008). Z drugiej strony w ostatnich latach prognozy ceny tego
surowca przypominaja raczej wrozenie z fusow. Wystgpuja coraz czgéciej zbyt duze roz-
bieznosci oraz zmiany w prezentowanych zalozeniach, co potwierdza rok 2008. Jednak nie
nalezy zapomina¢, ze w miarg upowszechnienia si¢ ograniczen na rynku naftowym, ceny
ropy, a w konsekwencji jej produktow, moga osiagna¢ bardzo wysoki poziom. Wynikac¢ to
bedzie z wciaz utrzymujacego si¢ wyrownanego poziomu jej podazy w stosunku do zgta-
szanych na nig potrzeb. Dlatego w prognozowanym okresie staje si¢ wazna postawa inwe-
stor6w na gietdach towarowych i ich sktonno$¢ do podjgcia nowego ryzyka. Ceny ropy
w latach 2009-2010 przedstawiono na rysunku 3.
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Rys. 3. Prognoza na lata 2009—2010 $redniej miesigcznej ceny ropy naftowej WTI [dol./b]
(prognoza z 11.2009 r.)
Zrodto: Opracowanie whasne na podstawie (Official Energy..., 2009)

W roku 2009 wedlug Migdzynarodowej Agencji Energetyki (MAE) zapotrzebowanie

na ropg¢ naftowa w §wiecie uksztaltuje si¢ na poziomie 85,3 mln b/d, natomiast OPEC zakta-
da 85,7 min b/d (Monthly Oil..., 2009, Oil Market..., 2009). Oznacza to obnizenie potrzeb
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naftowych w stosunku do roku 2008. Istotny wptyw na ich poziom bgdzie mial nadal §wia-
towy wzrost gospodarczy — w roku 2009 wyniesie 1,3%. Prognozuje si¢ ujemna jego
dynamik¢ w Stanach Zjednoczonych (—1,5%), Unii Europejskiej (—0,9%) oraz Japonii
(-1,9%) (Monthly Oil..., 2009). W konsekwencji tego niekorzystne zmiany w gospodarce
moga wystapi¢ w krajach rozwijajacych si¢ m.in. w Azji Poludniowej i Wschodniej (w Chi-
nach wzrost gospodarczy w roku 2009 wyniesie 7,0%, Indiach 5,8%). Dodatkowo na ceny
ropy moze wplywa¢ niski kurs dolara. ,,Biorac pod uwagg praktycznie zerowe stopy pro-
centowe w Stanach Zjednoczonych, planowane ogromne potrzeby pozyczkowe amerykan-
skiego rzadu i wciaz wysoki deficyt handlowy, za bardziej prawdopodobny nalezatoby
uzna¢ scenariusz zakladajacy obnizenie jego wartosci wzglgdem pozostatych gltéwnych
walut” (Kolany, 2008). W zwiazku z tym w prognozowanych latach wazne dla producen-
tow tego surowca staje si¢ pytanie o glgbokos¢ i dlugos¢ trwania swiatowego kryzysu go-
spodarczego.

W roku 2009 podaz ropy naftowej poza OPEC wedtug danych MAE uksztattuje si¢ na
poziomie 50,0 mIn b/d, natomiast OPEC prognozuje 51,2 min b/d (Monthly Oil..., 2009, Oil
Market..., 2009). W konsekwencji tego tradycyjnie wiele bgdzie zalezalo od postawy naj-
wigkszych jej producentow. Tutaj nalezy zaznaczy¢, ze mozliwosci zwigkszenia wydobycia
tego surowca we wszystkich pafnstwach naftowych nadal sa ograniczone. Utrzymujacy sig
niski poziom jego ceny oraz spowolnienie gospodarki $wiatowej wptywa na zaniechanie
realizacji przyjetych projektow wydobywczych. Dlatego kiedy sytuacja w $wiatowej go-
spodarce ulegnie poprawie, moze okaza¢ sig, ze aktualne wydobycie ropy jest niewystar-
czajace w stosunku do nowych, wyzszych potrzeb. W zwiazku z tym moze oznacza¢ to
powrot jej cen nawet do poziomu z roku 2008. Dodatkowo powaznym zagrozeniem w re-
gionach naftowych bgdzie nieréwnomierny podzial dochodéw, co utrzyma napigcia spo-
teczno-polityczne. Bardzo wazna rolg odgrywac beda rowniez kraje b. ZSRR ze wzgledu na
posiadane zasoby ropy — obecnie postrzegane jako alternatywne zrédta dostaw. Ponadto
wahania jej ceny bgda uzaleznione od czynnikéw sezonowych, a tym samym poziomu za-
pasow surowcow energetycznych w krajach wysokorozwinigtych.

W konkluzji, w nadchodzacych latach tak uksztaltowany rynek w znacznym stopniu
wzmocni pozycj¢ panstw czy firm naftowych. Przykladem tego sa wydarzenia z poczatku
roku 2009 (konflikt gazowy ukrainsko-rosyjski). Jednak z drugiej strony nie mozna zapo-
mina¢, ze w dlugim okresie konsekwencje takiego zachowania moga wywola¢ negatywne
skutki rowniez dla dostawcow tego surowca.

4. WNIOSKI

Podsumowujac, mozna wskazaé, ze:

1) Ceny ropy naftowej nie zawsze byly ksztaltowane przez mechanizmy rynkowe, wyste-
pujace bariery w dostepie do jej zasobow przy réwnoleglym silnym wzroscie wyko-
rzystania produktéw pochodnych sprawia, ze rynek poddaje si¢ tatwo manipulacji, co
pozwala na osiagnigcie niekiedy jednostronnych korzysci.

2) Wysoka dynamika zmian w $wiecie w obszarze: politycznym, prawnym i administra-
cyjnym, ekonomicznym, spoteczno-kulturowym i technologicznym, sprawia, ze wy-
stgpuja powazne trudnosci w okresleniu przyszlej wartosci ropy naftowe;j.
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3) Ciagta analiza i ocena warunkow otoczenia stanowi podstawg do zdefiniowania celow
i priorytetow dla catego sektora naftowego przy rownoczesnym uwzglgdnieniu pozo-
statych zatozen spoteczno-gospodarczych.
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